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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsoeratielse

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Konsumentkooperationens
pensionsstiftelse (Pensionsstiftelsen) med organisationsnummer
802001-8423, avger hdrmed arsredovisning for ar 2020, Pensions-
stiftelsens sjuttiodttonde verksamhetsér. Pensionsstiftelsen har sitt
sdte 1 Stockholm.

Andamal
Pensionsstiftelsen dr en gemensam pensionsstiftelse for kooperativa
och folkrorelsedgda foretag och organisationer.

Pensionsstiftelsens dndamal &r att trygga utféstelser om pension,
som arbetsgivarna pa grund av foreskrift i allmén pensionsplan
eller pa annat sétt ldmnat till sina anstéllda. Varje arbetsgivare har
en egen pensionsfond som utgor arbetsgivarens andel av Pensions-
stiftelsens totala formogenhet.

Tillsynsmyndigheter for Pensionsstiftelsen &r Lansstyrelsen i
Stockholms 14n och Finansinspektionen. Verksamheten bedrivs
med tillimpning av lagen (1967:531) om tryggande av pensionsut-
fastelse m.m. Vid utgangen av ar 2020 fanns 311 pensionsfonder
(fack) med saldon i Pensionsstiftelsen, fordelade pa 241 arbetsgivare.
Antalet destinatérer uppgick till 71 297.

Styrelse och ledning

Styrelse
Styrelsen bestér av tio ledamdéter och sex suppleanter. Tva leda-
moter och en suppleant utses av Kooperativa Forbundet, tva
ledaméter och en suppleant utses av Fremia ideell férening
(tidigare Arbetsgivarféreningen KFO), en ledamot och en
suppleant utses av Arbetarrorelsens forhandlingsorganisation
(AFO), tva ledaméter och en suppleant utses av Landsorganisationen
i Sverige (LO), tva ledamoéter och en suppleant utses av Férhand-
lings- och samverkansradet PTK och en ledamot och en suppleant
utses av Forena. Val sker for en tid av ett ar. Styrelsen utser inom
sig ordforande och vice ordforande samt tillsétter verkstallande
direktor.

Sedan det konstituerande styrelsesammantradet den 9 juni 2020
har styrelsen haft féljande sammanséttning.
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Utsedda av arbetsgivarna
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Verkstdllande direkidr

Vd svarar for den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar. En skriftlig instruktion som styrelsen faststéller
reglerar det ansvar och de befogenheter som géller for vd. Katrin
Rocklinger &r Pensionsstiftelsens vd.
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Vdasentliga hdndelser

Ar 2020 har pa manga sitt priiglats av coronapandemin. Pensions-
stiftelsen har haft stort fokus pa att sikerstdlla kontinuiteten i den
egna och den utlagda verksamheten, att f6lja marknadsutvecklingen
och vidta lampliga atgérder samt att ge information och stod till de
arbetsgivare som &r anslutna till pensionsstiftelsen.

Overgangen till en forvaltningsportfdlj for samtliga placerings-
tillgangar som genomfordes i samband med arsavriakningen i
december 2019 har bidragit till en mer effektiv och flexibel kapital-
forvaltning. Under &r 2020 har Pensionsstiftelsen investerat i s.k.
specialplaceringar, d.v.s. placeringar som inte dr hanforliga till
rantebdrande placeringar, aktier eller fastigheter. Pensionsstiftelsen
har investerat 50 miljoner kronor i SEB Impact Opportunity Fund.
Fonden &r en mikrofinansieringsfond som lanar ut kapital pa
marknadsméssiga villkor samtidigt som nytta gors genom utlaning
till individer och féretag som star utanfor de traditionella banksys-
temen. Lanen mojliggor investeringar som bidrar till dkat ekonomiskt
vilstand 1 utvecklingsldnder. Vidare har Pensionsstiftelsen beslutat
att investera 250 miljoner kronor i fastighetskreditfonden Brunswick
Real Estate Capital (BREC III), en fond med inriktning mot
kommersiella fastigheter i Sverige med tydliga hallbarhetsmal.

Pensionsstiftelsen har under aret dven investerat 400 miljoner
kronor i fonden Swedbank Robur Access Edge Emerging Markets.
Fondens malséttning &r att ge hallbar exponering mot tillvaxt-
marknader.

Koncernstruktur
Pensionsstiftelsen dger Konsumentkooperationens pensionsstiftelse
Fastighet Stockholm AB som genom dotterbolag dger tre bostads-
fastigheter i Stockholms ldn. Pensionsstiftelsen dger &dven 28,9 procent
i Gyllenforsen Fastigheter KB och 50 procent i Gyllenforsen
Forvaltning AB.

Koncernredovisning upprittas inte med stod av 7 kap 3 § ARL.

Ekonomisk &versikt

Pensionsstiftelsens intdkter utgérs av avkastningen pa placerings-
tillgdngarna. Kostnaderna bestar av forvaltningskostnader och
avkastningsskatt.

Flerarsoversikt eget kapital

Tkr 2020 2019 2018 2017
Arets resultat 949710 2609 222 63516 946 166
Utbetalda pensioner -1 058 147 -1056 523 -1040906 -1013216
Gofttgdrelse -396 274  -113 051 -33 175 -31 059
Avsattningar 310034 203 579 481 647 342 766
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Kapitalférvaltning

Pensionsstiftelsens tillgangar ska enligt lagen (1967:531) om
tryggande av pensionsutféstelse m.m. ("tryggandelagen”) placeras
pé ett sadant sétt att lamplig riskspridning uppnas. Vidare ska
tillgangarna placeras pa det sétt som bdst gagnar dem som omfattas
av stiftelsens dndamal och ocksa i 6vrigt pa ett aktsamt stt.
Pensionsstiftelsens tillgdngar ska till dvervégande del placeras

pé reglerade marknader. Placeringar i finansiella instrument och
andra tillgangar som inte dr foremal for handel pa en reglerad
marknad, en MTF-plattform eller en OTF-plattform ska héllas

péa aktsamma nivaer. Pensionsstiftelsen far beakta miljofaktorer,
sociala faktorer och foretagsstyrningsfaktorer (héllbarhetsfaktorer)
isina placeringsbeslut.

Styrelsen har faststéllt placeringsriktlinjer som styr Pensions-
stiftelsens kapitalforvaltningsverksamhet. Placeringsriktlinjerna
anger syftet med och malet for forvaltningen av tillgdngarna,
beskriver hur tillgdngarna ska forvaltas for att mélet ska uppnas
samt anger riktlinjer for riskhantering och rapportering. I rikt-
linjerna anges bland annat vilka placeringar och placeringsmark-
nader som 4r tillatna. Riktlinjerna ger ocksa ett ramverk for
férdelningen mellan tillgangsslag och marknader for forvalt-
ningsportfdljen. Placeringar i aktier och rdntebdrande tillgangar
foljs regelbundet upp och utvirderas mot referensindex faststédllda
av verkstillande direktoren.

Pensionsstiftelsens tillgdngar forvaltas av Pensionsstiftelsens
kapitalforvaltning. Kapitalforvaltningen ansvarar for all riskstyrning,
uppfdljning och rapportering av samtliga placeringstillgangar,
inklusive utlagda forvaltningsuppdrag.

Lopande forvaltning av aktier och ridntebédrande tillgangar ar
utlagt till Swedbank Robur Fonder AB och Swedbank Robur AB,
som ocksa ansvarar for en vésentlig del av virdepappersadminis-
tration avseende aktier och réntebdrande tillgdngar. JP Morgan
hanterar mottagna och avgivna sikerheter for derivat.

Pensionsstiftelsens tillgdngar forvaltas utifran ett ansvarsfullt
perspektiv. Det innebir bl.a. att samtliga tillgangar omfattas av
placeringskriterier avseende klimat och miljo, ménskliga réttig-
heter och anti-korruption. Investeringar gors i allt storre utstrack-
ning i verksamheter som Pensionsstiftelsen bedomer bidrar till
en hallbar utveckling. Ett exempel pa detta dr grona obligationer,
vilka utgor drygt 11 % av de rdntebirande tillgangarna. Grona
obligationer &r rantebdrande vardepapper dir upplanade medel
anvénds till miljo- och klimatrelaterade investeringsprojekt.
Vidare bedriver Pensionsstiftelsen tillsammans med andra
investerare arbete med att paverka de foretag Pensionsstiftelsen
investerar i att bedriva en mer hallbar verksamhet.

Marknadsvirdet for Pensionsstiftelsens tillgangar uppgick per
31 december 2020 till 26 496 (26 602) miljoner kronor fordelat pa
nedanstaende tillgangar. Totalavkastningen var 1 068 (2 752)
miljoner kr.

Mkr 2020-12-31 2019-12-31
Raéntebdrande placeringar 13 545 14178
Aktier 9 358 8 951
Fastigheter 3 635 3504
Specialplaceringar 90 0
Marknadsvarde placeringstiligangar 26 628 26 632
(enligt totalavkastningstabeller)

Likvida medel 92 50
Nettofordringar/skulder -224 -81
Summa 26 496 26 602
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Under 2020 uppgick kostnaderna for kapitalférvaltningen till 19,8 (20,8)
miljoner kronor eller 0,07 (0,08) procent av det genomsnittligt for-
valtade kapitalet i Pensionsstiftelsen. I kostnaderna for kapitalforvalt-
ningen 2019 ingar 1,6 miljoner kronor som avser 2018 érs kostnader.
Omriknat skulle det innebéra att kostnaderna for kapitalforvaltningen
under 2019 uppgick till 19,2 miljoner eller 0,08 procent av det genom-
snittligt forvaltade kapitalet i Pensionsstiftelsen.

Marknadsutveckling

Efter att coronapandemin brutit ut var rorelserna i raintemarknaden
stora och den svenska 10-driga statsobligationsréntan sjonk ner till
den nya bottennoteringen, minus 0,5 procent. For att stotta aterhdmt-
ningen, sdkerstdlla finansiell stabilitet och marknadernas funktions-
satt utlovade centralbanker omfattande stodkop av obligationer.
Regeringar vérlden dver vidtog ocksé mycket omfattande stodatgérder.
Krispaket pa runt 20 procent av global BNP stérkte sjuk- och hélso-
véarden och skapade livlinor for foretag och hushall. De kraftiga
finans- och penningpolitiska stimulanserna, och makrostatistik som
overlag kom in starkare &n vad prognoser pekat pa, skapade forvént-
ningar om stigande inflation och ett tryck uppét pa rantor. Ser vi
utvecklingen for den svenska 10-ariga statsobligationsrantan under
aret som helhet sa stangde den pé 0,0 procent, vilket innebar en
nedgéng pa 0,2 procentenheter.

Aven pa valutamarknaden var rérelserna stora. I samband med
nedstédngningarna av samhéllen och efterfoljande stopp i den
ekonomiska aktiviteten, samt osékerheten kring stimulansatgirdernas
effektivitet riktade investerare in sig pd den amerikanska dollarn,
vilken dr den storsta och mest likvida reservvalutan. I mars steg den
amerikanska dollarn till den hogsta nivan pé 3 &r och med mer dn
10 procent mot den svenska kronan. I takt med att efterfrdgan pa mer
riskfyllda tillgangar direfter 6kade tappade den amerikanska dollarn
hela uppgéngen mot den svenska kronan. Den svenska kronan fick
ocksa stod av att Riksbanken behdll styrrintan ofdrdndrad. Nar det
under hosten visade sig att Sverige klarat sig battre d4n andra lander
tillvixtmassigt, fortsatte den svenska kronan att stirkas. Sammantaget
stirktes den svenska kronan med 12 procent mot den amerikanska
dollarn och med 4 procent mot euron under 2020.

Ar 2020 visade sig bli det mest turbulenta aret pa aktiemarknaden
sedan finanskrisen 2008. Snabba och kraftiga kursrorelser blev
vardagsmat under slutet av det forsta kvartalet. Aktiemarknaden
noterade en historiskt snabb nedgédng samtidigt som det amerikanska
s.k "skrackindexet” VIX, som madter osdkerheten pa den amerikanska
aktiemarknaden, noterade en ny hogsta niva. Som mest foll den
globala aktiemarknaden néstan 35 procent fran toppnivan i februari
till bottennoteringen i slutet av mars.

Centralbankernas och regeringarnas massiva stodatgérder bidrog
starkt till att aktiemarknaden vénde upp under véren och nér rapporterna
visade att foretagen hanterade krisen dverraskande bra, inte minst
tack vare en god kostnadskontroll, atervinde investerarnas riskaptit.

I slutet av sommaren hade aktiemarknaden hdmtat igen hela borsfallet.

Nar coronapandemin tog fart igen under hosten, med nya restriktioner
och nedstdangningar av samhéllen som foljd, blev det aterigen oroligt
pa marknaden. Detta paverkade inte minst de amerikanska teknik-
bolagen, vars aktiekurser hade stigit kraftigt under sommaren. Oron
blev dock kortvarig dé resultaten fran lakemedelsbolagens vaccintester
Overraskade positivt, med snabbare leverans av vaccin én forvéntat
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som foljd. Utgangen i det amerikanska valet togs ocksa emot vil av
investerarkollektivet. Under aret som helhet gav den globala aktie-
marknaden en avkastning pa ca 13 procent (i lokal valuta) medan den
svenska borsen gick upp med 10 procent (OMXS60). Den starkare
svenska kronan bidrog dock till att avkastningen pa utlindska aktier
i svenska kronor endast uppgick till 2 procent.

Borsuppgéangen drevs framforallt av IT-relaterade bolag medan
branscher som energi och finans hade det betydligt tyngre. Det syns
ocksa pa regionniva ddr vi hittar USA och tillvixtmarknader i topp,
medan europeiska aktier halkat efter. Aven under 2020 ar hade bolag
med en stark hallbarhetsprofil en god utveckling och bidrog med god
avkastning. Detta visade sig inte minst i den utldndska aktieportféljen
som gick starkt jamfort med referensindex dven detta ar.

Den kraftiga turbulensen pa marknaden skapade goda mojligheter
att gora aktiva allokeringsval dd marknadens tendens att Gverreagera
ar stor. Vara verktyg for den taktiska allokeringen fungerade vl under
denna period.

Coronapandemin hade stor paverkan pa fastighetsbranschen under
aret. Detta géller framst de lokalfastigheter dar hyresgésternas
verksamheter paverkades, sdsom hotell- och restaurangverksamhet.
Sammantaget har de finansiella effekterna for fastighetsbestandet
varit forhallandevis sma, mycket tack vare att fastighetsbestandet har
en begriansad exponering mot de mest utsatta branscherna. Efterfragan
pé kontor finns kvar, uthyrningstakten och nivéan pa erhéllna hyror ar
bra, d&ven om hyresmarknaden kénnetecknas av tveksamhet och en
osdkerhet om hur foretagens framtida behov av kontor ser ut.

Aktiviteten pa fastighetsmarknaden avstannade tvirt under varen,
men dérefter har transaktionsvolymerna kommit tillbaka. Fastigheter
ar fortsatt ett mycket eftertraktat tillgdngsslag och priserna pa fastig-
heter har snarare gatt upp an ner under aret.

Avkastning

Den totala avkastningen i Pensionsstiftelsen ar 2020 uppgick till
4,2 procent, motsvarande 1 068 miljoner kronor. Under de senaste
fem aren har avkastningen i genomsnitt varit 5,5 procent per ar och
under de senaste 15 aren 5,5 procent per ér.

Den beslutade risknivan dterspeglas i den strategiska tillgangs-
fordelningen. Mot bakgrund av den strategiska allokeringen dr den
framsta forklaringen till totalavkastningen en positiv utveckling for
aktier. Aven rintebédrande placeringar och fastigheter har utvecklats
positivt.

Aktieandelen i portf6ljen var vid utgéngen av aret cirka 35 (34)
procent, motsvarande 9 358 (8 951) miljoner kronor. Andelen fastig-
heter var ca 14 (13) procent, motsvarande 3 635 (3 504) miljoner kronor.
Andelen rintebdrande placeringar var vid érets slut cirka 51 (53)
procent, motsvarande 13 545 (14 178) miljoner kronor. Durationen i
de rantebdrande placeringarna har under aret varit cirka 4 &r. Special-
placeringar uppgick vid arets slut till 90 (0) miljoner kronor.
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Totalavkastningstabell
Konsumentkooperationens pensionsstiftelse

2020-12-31
Marknadsvéirde Total avkastning

Ingdende Utgéende 2020 2020 2019 2018 2017 2016
Mkr 2020-01-01 2020-12-31 Mkr % % % % %
R&ntebdrande placeringar 14178 13 545 345,4 2,5 0.0 1.0 0,6 3.5
Aktier 8 951 9 358 555,0 6,7 32,3 -3.4 10,5 13,4
Specialplaceringar - 90 -1.3 -2,6 - - 0.0 -0,1
Fastigheter 3504 3635 169,3 4,9 13.4 9.2 9.1 15,9
Summa 26 632 26 628 1068 4,2 11,3 0,4 5,0 7,0

Tillgdngarnas férdelning per 2020-12-31
. Rantebdrande placeringar; 50,9 %
@ Avtier 351%

Fastigheter; 13,6%

. Specialplaceringar; 0,3%

Ansvarsfullt dgande

Vara placeringskriterier
Vara placeringskriterier giller for alla tillgangsslag. Vi har bade
uteslutande kriterier och paverkande kriterier.

De paverkande kriterierna handlar om hur vi tar ansvar som
dgare. Var utgdngspunkt &r att forsoka paverka de bolag vi
investerar i, i en mer hallbar riktning. Om vi mérker att ett bolag
vi investerat i dven efter paverkansdialoger inte méter var syn
pa héllbarhet kan vi dock vilja att sdlja. Genom véra placeringar
paverkar vi bolagen i fragor som ror miljé och klimat, ménskliga
rattigheter och anti-korruption.

De uteslutande kriterierna ger de yttre placeringsramarna och
avgor om vi kan investera eller inte. Vi investerar inte i bolag
som producerar tobak, kontroversiella vapen, kommersiellt spel
eller pornografi. Vi utesluter 4ven bolag dér mer &dn 30 procent
av omséttningen kommer fran kol samt bolag dir 10 procent eller
mer av omséttningen kommer frén oljesand.

Screening och betygséitining

For att sikerstélla att de bolag vi investerar i inte bedriver
verksamhet som strider mot vara placeringskriterier anvénder
vi oss av screening och betygséttning. Aktieportfoljen screenas
16pande och de bolag vi Gvervdger att investera i screenas
innan de godkdnns. Om ett bolag vi har investerat i férdndrar
sin verksambhet sa att det inte langre kan godkédnnas enligt
placeringskriterierna séljs innehavet sa fort som majligt.

Vi genomfor ocksé s kallad normbaserad screening med
syfte att identifiera eventuella 6vertradelser mot internationella
konventioner och riktlinjer, tex. FN:s Global Compact, OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag, ILO:s arbetsrittsliga
konventioner och Parisavtalet.

Nar vi gor hallbarhetsanalyser anvénder vi data fran MSCI
och Sustainalytics. Betygsdttningen anvédnder vi exempelvis
som underlag vid paverkansdialoger.
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I tabellen ovan ingdr infe behdliningen pd portféliens
verksamhetskonto, Behdliningen var 92 (50) miljoner
kronor 2020-12-31. Pensionsstifielsen &Gvergick under
2019 frén fre fill en forvaltinings
le llg&ngar
ed ars

n 6 dece
dovisningen for 2019 &
ning per forvaltningsportfolj Lagrisk, Mellanrisk oc
Hogrisk fill och med datum for drsavrakning/samman-
l&dggning av forvaltningsportfoljerna

Aktieporifdljens koldioxidaviryck

Koldioxidavtrycket i aktieportfoljen paverkas av vilka bolag den
innehéller och hur dessa bolag arbetar med att sénka sina avtryck.
Pensionsstiftelsen arbetar for att leva upp till Parisavtalets mél
avseende hallbara finansiella floden. Det gor vi genom att paverka
de bolag vi har innehav i, exempelvis inom ramen for investerar-
samarbeten.

CO»-intensiteten pa den globala aktiemarknaden gick ner under
2020. Minskningen beror dels pa att sammanséattningen av aktie-
marknaden har fordndrats under &ret, exempelvis har [T-sektorn
vuxit och energisektorn krympt, dels pé att CO,-intensiteten hos
manga bolag har minskat. En forklaring till det senare kan vara
den minskade ekonomiska aktiviteten i samband med de nedstang-
ningar som dgde rum runtom i vérlden under coronapandemins
mest kritiska manader. Koldioxidavtryckets utveckling i Pensions-
stiftelsens aktieportfolj har foljt denna generella nedgang, men
frén en lagre niva dé portfoljens utslépp ligger pa cirka 40 % av
utsldppen i vérldsindex.
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Indikatorer for koldioxidavtrycket i aktieportféljen

Indikatorer* TCFD indikatornamn 2020 2019
Totala koldioxidavtryck, ton COz2e Total Carbon Emissions 36 301 42813
Koldioxidintensitet, ton CO,e/aktieportféliens marknadsvérde Mkr Carbon Footprint 1,40 1,60
Koldioxidintensitet, fon CO,e/dgarandel av bolagets omsattning Mkr Carbon Intensity 8,80 8,90
Koldioxidintensitet, viktat medeltal, ton CO,e/Mkr Weighted Average Carbon Intensity 6,90 7,10

*Nyckeltalen i tabellen visar en dgonblicksbild av hur akfieportfoljens véxthus
Bercikningarna &r infe heltéckande och omfattar inte heller alla indirekta utsldr
frén MSCI och omfattar utsidpp motsvarand
(COee) vilket gor det maojligt aft m 0
per den 31 december 2020 respekfive 2019

Vi réstar, paverkar och stéller krav

Som dgare arbetar vi for en héllbar utveckling i alla vara tillgdngsslag.

Det gor vi genom att agera som aktiva dgare. Vi for paverkansdia-
loger, samarbetar med andra investerare, stéller fragor och rostar
vid bolagsstimmor.

Vi for bade reaktiva och proaktiva dialoger, tillsammans med
Folksam och andra investerare. Nér vi tillsammans med andra
investerare driver fragor har vi storre mdjlighet att gora var rost
horda. Vi delar upp arbetet i tre olika typer av dialoger. Gemensamt
mal for samtliga dr att minimera héllbarhetsrisker och maximera
forutsittningen for en bra avkastning.

* Lépande dialoger: Lopande dialoger med portféljbolag utan
bestdmd tidsram. Lopande dialog &r en proaktiv strategi med
fokus pa langsiktiga, finansiellt vdsentliga hallbarhetsfaktorer
som kan paverka foretagens forméga att skapa varde. Malet ar
att forbittra risk- och avkastningsprofilen for vara investeringar.

» Tematiska dialoger: Dialog rorande en avgréinsad fraga eller
bransch, exempelvis klimatarbete i stil- och cementbranschen
eller vattenhantering inom dryckesindustrin. Dessa dialoger
har en tydlig tidsram om vanligtvis tva eller tre ar och omfattar
ofta fler portfdljbolag &n ett.

* Incidentstyrd dialog: Fokuserar pa foretag som allvarligt och
strukturellt bryter mot internationella konventioner. Avslutas
forst sa snart en tydlig forbattring har setts fran det aktuella
bolaget. Om utfallet av dialogen &r negativt kan exkludering
bli aktuellt.

Under ar 2020 forde vi 188 olika paverkansdialoger. Dessa
inkluderar till exempel diskussioner om klimatrapportering med
utgivare av grona obligationer, diskussioner om antikorruptionsar-
bete i telekomindustrin samt dialoger med stél- och cementforetag
rorande branschens nddvéndiga klimatomstéllning.

Det dr dven viktigt att vi som dgare utdvar var ritt att rosta, och
vi rostar drligen pa bade svenska och utldndska bolagsstammor.
Pa svenska bolagsstimmor ser vi till att anvéinda vara mojligheter

att utdva var rostritt och dven att stélla fragor om hallbarhet till vd.

Bolagsstamman &r ett bra tillfélle att stdlla hallbarhetsfragor till
bolagen, eftersom bade styrelse och ledning oftast finns pa plats.
Dessutom far bolaget en chans att beritta vad de gor pa omradet
infor sina aktiedgare. Vi har stéllt hallbarhetsfragor till styrelsen
och ledningen pa de svenska bolagsstimmorna sedan manga ar
tillbaka. Under 2020 resulterade coronapandemin dock i att
stimmorna i stor utstriackning inte kunde arrangeras fysiskt och
vara hallbarhetsrelaterade fragor fick darfor skjutas pa framtiden.
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utslépp ser ut. Méttet visar inte investeringarnas totala kimatpéverkan
Bercikningen av akfieportfoljen ar baserad ¢ gcC

gaser mafs i koldioxid alenter
1 uflandska bolag i aktieportfolien

Vi tog under éret stéllning i frdgan om vinstutdelningar, dar
vi beslutade att rosta nej till utdelningar i svenska innehav i de
fall bolagen samtidigt sokt och erhéllit statligt stod under corona-
pandemin.

Forutsittningarna for dgarstyrning i bolag utanfor Sverige
skiljer sig fran de svenska innehaven. En anledning &r att vi r
en mindre dgare i de utlandska bolagen. Under ar 2020 var vi dock,
tillsammans med Folksam och tio andra institutionella investerare,
med om att lagga ett hallbarhetsrelaterat forslag pa den brittiska
banken Barclays arsstimma. Forslaget inneh6ll en uppmaning om
att banken ska upphora med finansiering av fossila projekt och fick
24 procent av rosterna. Senare under aret kommunicerade Barclays
att de har for avsikt att bli en nettonollutslédppsbank senast &r 2050.
Vart engagemang i Barclays under 2020 &r ett tydligt kvitto pa att
vi som relativt liten dgare kan vara med och gora skillnad genom
att samarbeta med andra investerare vérlden dver. Vi rostar pa
framforallt utldindska bolagsstimmor genom ombud (Nordic
Investor Services), s kallad proxyrdstning.

Férédndring i pensionsfonder

For varje foretag som dr anslutet till Pensionsstiftelsen berdknas
kontinuerligt kapitalvardet av de pensionsutféstelser som foretaget
tryggar i Pensionsstiftelsen per den 31 december respektive ar.
Pensionsfonden beréknas pa foretagets avséttningar till, utbetal-
ningar av pensioner och gottgdrelse ur Pensionsstiftelsen samt
foretagets andel i Pensionsstiftelsens resultat.

Foérvaliningskostnader
Kostnaderna for forvaltningen uppgick 2020 till 8,6 (10,4) miljoner
kronor och omfattar bland annat hantering av pensionsfonder,
internrevision och riskhantering samt arsbokslut och externrevision.
Delar av Pensionsstiftelsens verksamhet administreras av Folksam
Service AB. Kostnaderna for kapitalforvaltningen redovisas ovan
under avsnittet Kapitalforvaltning.

Ersittning till styrelse och verkstéllande direktor framgar av not 17.

Pensionsutbetalningar och gottgérelse ur
Pensionsstiftelsen
Pensionsstiftelsen har under aret betalat ut pensioner for arbets-
givarnas rakning med 1 058 (1 057) miljoner kronor samt lamnat
gottgodrelse for inldsen i forsdkring med 101,2 (15,7) miljoner
kronor och for andra kostnader med 295,1 (97,4) miljoner kronor.
Angaende Pensionsstiftelsens resultat och stéllning i vrigt
hénvisas till efterfoljande resultat- och balansrdkningar med
tillhorande bokslutskommentarer.



RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Finansiella rapporter

Resultatrdkning

Tkr Not
Intéikter

Resultat frén vardepapper och fordringar” 2
Summa intékter

Kostnader

Personalkostnader 17
Forvaltningskostnader 3
Summa kostnader

Rérelseresultat

Skatt? 4

Arets resultat

DFréin och med 2020 redovisas restitutioner avseende kupongskatt pd rad "Skaft" istéillet for pd rad
"Resultat fréin vérdepapper och fordringar". Foreg&ende drs siffror har justerats for detta
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2019

2650172
2650172

-4044
-6 340
-10 384

2639787
-30 565
2 609 222



RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Balansrdkning

Tillgéngar, Tkr Not
Anléggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier och andelar i koncernféretag 5
Akfier och andelar i intresseféretag 6
Lan till koncernféretag 8
Lan till intresseféretag 9
Andra l&ngfristiga vérdepappersinnehav 7
Foretagséigd kapitalférsakring
Summa anléggningstillgéngar
Omsdattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar?
Ovriga fordringar®
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1
Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa omséttningstillgéngar
Summa tillgéingar
" Fordran avseende resfitutioner redovisas frén och med 2020 under "Skaftefordringar”
isteillet for *Ovriga fordringar”. Féregéende érs siffror har justerats.
Eget kapital och skulder, Tkr
Eget kapital
Foéretagens pensionsfonder
Kvarstéende vérdesdkringsmedel
Summa eget kapital
Avsdttningar
Ovriga avsdttningar fér pensioner och liknande férpliktelser
Summa avsdttningar
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 13
Skulder till kreditinstitut 12
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 14

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Arsredovisning 2020
Konsumentkooperationens pensionsstiftelse
Org.nr 802001-8423

2019-12-31

300 298
704 366
233763
411107
22 566 804
789

24217 127

6798
83817
100 390
191 005

529 549
720 555

24 937 682

2019-12-31

24069 772
645 274
24715 046

928
928

141 003
78 550
2154
221708

24 937 682



RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Rapport dver fordndring i eget kapital

Foretagens Kvarstdende Kapitalpaverkande
Tkr pensionsfonder vardesdkringsmedel poster
Vid arets bérjan 24069 772 645 274 -
Arefts resultat - - 949710
Uttag for utbetalda pensioner -1 058 147" -
Féretagens gottgdrelser f&r pensionskostnader -396 274 -
Féretagens avsattningar 310 034% 1
Kapitalisering av I6pande avkastning 919 7034 300074 -949 710
Vid arets slut 23 845 088Y 675 2829 0
2020 2019
D Fér foretagens rakning har pensionsstiftelsen utbetalat pensioner
- Alderspension -899 695 -905 383
- pensionstilldgg -158 452 -151 140
Summa utbetalda pensioner -1058 147 -1 056 523
2 Ur féretagens dverskott i pensionsfonderna har féretagen gottgjort sig for
- andra pensionskostnader for sina anstéllda -295 091 -97 377
- inldsen av pensionsraft i forsékring -101 183 -15 674
Summa gottgorelse -396 274 -113 051
9 Féretagens avsattningar
- inbetalning fér utbetalda pensioner fér att téicka underskottet | pensionsfonden 250 085 174116
- frivillig inbetalning 22 959 19 147
- avsattningar for att frygga gjorda pensionsutféstelser 36 990 10316
Summa avsdttningar 310034 203 579
9 Effer att vardesdkringsfonden gottskrivits med rénta pé 4,70 (9,21) procent har dverskotten i sin helhet
tillférts foretagens pensionsfonder.
9 Féretagens pensionsfonder ska minst uppgd fill pensionsreserven per 31 december. Vid berdkning av
féretagens pensionsreserv har de grunder som faststdlits av kollektivavtalsparterna for KTP-planen samt
av styrelsen fér Konsumentkooperationens pensionsstiftelse tillimpats.
Vid ber&kningen av pensionsédtaganden per 2020-12-31 tilldmpades en diskonteringsréinta pd 2,0 procent
fore avdrag for avkastningsskatt och omkostnader. Pensionsreserven uppgdr fill 23 602 (23 580) miljoner kr
per 31 december 2020.
Vid ber&kning av féretagens éverskott i pensionsfonden ska Pensionsstiftelsens tillgéingar enligt lagen
(1967:531) om tryggande av pensionsutfastelse m.m. varderas utifrén ett beddmt verkligt varde pd
balansdagen. Detta varde uppgdr till 26 496 (26 602) miljoner kronor. Féretagens dverskott utgdrs av
defta vérde minskat med pensionsreserven, kvarstdende vd[desdkringsmedel samt Pensionsstiftelsens
sarskilda garantifond som uppgdr till 46 (44) miljoner kronor. Overskottet uppgdr till 2 173 miljoner kronor.
® Kvarstdende vardesdkringsmedel per avtalsomrade
KFO-PTK 433 159
KFO-Handels 109 414
AFO-Handels 86 631
ABFF-Handels 7
KFO-Forena/Handels/Akademikerférounden 46 069
Ovriga 2
675 282
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NOTER

Noter
Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Samtliga belopp &r angivna i tkr om inget annat anges.
Allmd&nna redovisningsprinciper

Allmén information
Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen
(1995:1554) och enligt Bokforingsndmndens allmédnna rad
BFNAR 2012:1 (K3).

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillimpats
konsekvent pa samtliga perioder som presenterats i de finansiella
rapporterna om inte annat framgar nedan.

Andrade redovisningsprinciper

Kupongskatt

For att ge en mer réttvisande bild redovisas kupongskatten fran
och med 1 januari 2020 pa raden Skatt. Tidigare redovisades
kupongskatten pa raden Resultat fran virdepapper och fordringar.
Fran samma tidpunkt har fordringar avseende restitutioner
klassificerats om fran Ovriga fordringar till Skattefordringar.
Foregaende ars siffror r justerade. For mer information se not 2
Resultat fran viardepapper och fordringar samt not 4 Skatt.

Varderingsprinciper

Berdkning av realiserat och orealiserat resultat

For tillgdngar som vérderas till anskaffningsvirde utgor realisa-
tionsvinsten den positiva skillnaden mellan forséljningspris och
bokfort varde. For placeringstillgangar virderade till verkligt virde
ar realisationsvinsten den positiva skillnaden mellan forséljnings-
pris och anskaffningsvérde. Tidigare redovisat orealiserat resultat
vénds vid realisering. Pensionsstiftelsen berdknar inte upplupet
anskaffningsvirde pa obligationer eftersom Pensionsstiftelsen
saknar tillrickligt med historik for att korrekt kunna utféra denna
berdkning.

Skatt

Pensionsstiftelsen &r skattepliktig enligt lagen om avkastnings-
skatt. Underlag for berdkningen av avkastningsskatt utgors av
Pensionsstiftelsens marknadsvérderade tillgdngar vid ingdngen
av rakenskapsaret, reducerat med finansiella skulder.

Finansiella anléggningstillgéngar

Aktier i koncern- och intresseforetag virderas till anskaffnings-
vérde efter avdrag for erforderliga nedskrivningar. Utdelning
redovisas som intédkt i resultatrakningen. Lan till koncernftretag
varderas till nominellt belopp.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrédkningen inkluderar
pa tillgdngssidan kassa och bank, 6vriga fordringar, aktier och
andelar, lanefordringar samt obligationer och andra rantebarande
virdepapper. Bland skulder aterfinns dvriga skulder.

En finansiell tillgéng eller skuld redovisas i balansrakningen nir
foretaget blir part till instrumentets avtalsenliga villkor.

Arsredovisning 2020
Konsumentkooperationens pensionsstiffelse
Org.nr 802001-8423

En finansiell tillgang bokas bort fran balansrdkningen nir den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgdngen upphor, regleras
eller ndr foretaget forlorar kontrollen 6ver den. En finansiell skuld,
eller del av finansiell skuld, bokas bort fran balansrikningen nar
den avtalade forpliktelsen fullgérs eller pa annat sdtt upphdr.

Klassificering och vérdering av finansiella instrument
Finansiella instrument som inte 4r derivat redovisas initialt till
anskaffningsviarde motsvarande instrumentets verkliga vérde
med tilldgg for transaktionskostnader for alla finansiella instru-
ment forutom de som tillhdr kategorin innehas for handel, vilka
redovisas till verkligt virde exklusive transaktionskostnader.
Derivatinstrument redovisas bade initialt och 16pande till
verkligt virde. Virdedkningar respektive vardeminskningar
samt i forekommande fall betald och upplupen rinta pa derivat
redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Finansiella tillgdngar som innehas fér handel

Pensionsstiftelsen har som princip att hinfora samtliga placerings-
tillgdngar som inte dr lanefordringar till kategorin Finansiella
tillgdngar som innehas for handel. Pensionsstiftelsen utvarderar
l6pande kapitalforvaltningens verksamhet pa basis av verkliga
vérden.

Lanefordringar och &vriga fordringar

Lanefordringar redovisas till nominellt belopp plus upplupen réinta.

Ovriga fordringar redovisas till det belopp som beriiknas inflyta,
d.v.s. efter avdrag for osdkra fordringar.

Andra finansiella skulder
Ovriga skulder virderas till upplupet anskaffningsvirde.

Berdikning av verkligt vérde

Aktier och andelar virderas till verkligt vdrde. Aktier och andelar
som ér officiellt noterade virderas med hjélp av senaste officiella
kopkurs, i lokal valuta.

Obligationer och andra réntebdrande vardepapper véarderas till
verkligt virde. Bade svenska och utldndska obligationer och andra
rantebdrande vardepapper med officiell handel marknadsvirderas
dagligen med hjélp av senaste officiella kdpkurs i lokal valuta.

Borshandlade rénte- och aktieterminer tas upp till det verkliga
vérdet utifran senast officiella kop- eller sédljkurs. Valutaterminer
véarderas med hjélp av noterad kopkurs mot kronor for aktuell
valuta vid véarderingsdagens slut och yieldkurvor for de tva
valutorna for aktuell 16ptid. Transaktionskostnader for derivat
kostnadsfors.

Gottgorelser, inlésen samt féretagens inbetalningar
Gottgorelse fran Pensionsstiftelsen redovisas direkt mot eget
kapital. Aven foretagens avsittningar och 6vriga inbetalningar,
inlésen av pensionsritter, ianspraktagna virdesékringsmedel
samt medel i garantifonden redovisas direkt mot eget kapital.



NOTER

Not 2. Resultat frdn vardepapper och fordringar

2019
Rénteintékter 214 458
Utdelning p& aktier och andelar® 578 864
Orealiserat resultat, netto 1054 885
Orealiserade vinster réntebdrande 77 390
Orealiserade vinster aktier och andelar 1012298
Orealiserade férluster aktier och andelar -12 5672
Orealiserade férluster réintebdrande -22 231
Realisationsresultat réintebérande, netto -103 280
Realisationsvinst réintebdrande 389 643
Realisationsforlust réintebdrande -492 924
Realisationsresultat aktier och andelar, netto 398 949
Realisationsvinst aktier och andelar 1360 096
Realisationsforlust aktier och andelar -961 147
Valutaresultat valutatermin, netto 576 012
Valutakursvinst 387 762
Valutakursforlust -194 758
Orealiserade kursvinster 396 028
Orealiserade kursforluster -13 020
Driftskostnader kapitalférvalining -20 800
Réntekostnader -43 221
Transaktionskostnader -3 185
Ovriga kostnader -2511
Summa 2650172
DFrén och med 2020 redovisas restiftutioner avseende kupongskatt pd rad "Skaft” istéllet for pd rad
"Resultat fréin vérdepapper och fordringar". Foreg&ende drs siffror har justerats for detfta
Not 3. Férvaltningskostnader
2019
Personalkostnader och styrelsearvode -4 044
Arvode Ernst & Young AB/KPMG AB -365
Revisionsuppdrag -240
Skattekonsultation -125
Ovriga kostnader -5975
Administration -1677
Infernrevision -324
Risk -181
Ekonomi -765
Bolagsjuridik -720
Compliance -103
Ovriga kostnader -2205
Summa -10 384
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NOTER

Not 4. Skatt
2020 2019
Avkastningsskatt -15089 -14 254
Utlandsk kdaliskatt avseende kupongskatt? -12 025 -16 312
Summa -27 114 -30 565
YFréin och med 2020 redovisas Gven restitutioner avseende kupongskatt som utlandsk kallskatt istdllet fér som fidigare som
utdelning pé& aktier och andelar i Not 2 - Resultat fréin vardepapper och fordringar. Foreg&ende érs siffror har justerats for detta
Not 5. Aktier och andelar i koncernféretag
2020 2019
Bokfort varde vid drets borjan 300 298 300 298
Bokfort varde vid drets slut 300 298 300 298
Koncernféretag Organisationsnummer Antal Agarandel Anskaffningsvérde Eget kapital
Konsumentkooperationens 556810-7097 1 000 100% 300 298 543 623
pensionsstiftelse Fastighet Stockholm AB
Bedémt marknadsvérde
Geografisk Typ av Kontrakterad Direkt- Marknadsvérde, Avkastnings-
marknad fastighet arshyra”  Driftsdverskott? avkastning® Marknadsvéirde kr/kvmn @ krav ®
Svealand Bostader 10 090 5965 1.3% 444 200 64 006 1,3-1.5%
)Hyreskonirakt per 1 januari omréaknat fill heldar
) Driftsoverskott omraknat med hyreskontrakt per 1 januar
9 Driftsdverskott omréiknat med hyreskontrakt per 1 januari i forhdllande till marknadsvarde
“'Marknadsvarde per kvm lokalarea (exkl garage)
2Vid varderingarna tilémpade avkastningskrav
Véarderingsantaganden, genomsnitt
Inflationsantagande Ar 1 2,0%
Kalkylréinta restvérde 3.3%
Direktavkastningskrav restvarde 1.4%
Langsiktig vakansgrad 1,6%
Drift & underhdliskostnader Ar 1 546 kr/kvm
Investeringar Ar 1 108 kr/kvm
Marknadshyra (vid noll vakans) 1 507 kr/kvm
Not 6. Aktier och andelar i intresseféretag
2020 2019
Bokfort varde vid drets bérjan 704 366 691 456
Aterbetalning till digarna - -57 800
Resultatandel i Gyllenforsen Fastigheter KB 39 531 70710
Bokfort varde vid drets slut 743 897 704 366
Intresseféretag Organisationsnummer Antal Agarandel Anskaffningsvérde  Verkligt vérde
Gyllenforsen Fastigheter KB 969640-2339 289 000 28,9% 743 472 2387 992
Gyllenforsen Forvaltning AB 556368-8745 1000 50% 425 8 263
Totalt aktier och andelar i intresseféretag 78,9 % 743 897 2 396 255
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NOTER

Not 7. Andra langfristiga vérdepappersinnehav

2019

Utléndska marknadsnoterade aktier
Svenska marknadsnoterade aktier
Utléndska onoterade aktier
Valutaterminer

Ré&nteterminer

Specialplaceringar

Noterade aktiefonder

Obligationer och andra vérdepapper

5204 202
3705 653
16

62 507
429

38

13 593 960

Bokfort varde vid drets slut

Marknadsvarde vid drets slut

Not 8. Lan till koncernféretag

22 566 804

22 566 804

2019

Bokfort varde vid drets bdrjan och slut

233763

Summa

Not 9. Lan fill intresseféretag

233763

2019

Bokfort varde, 2020-01-01

Férandring

411107

Bokfort varde, 2020-12-31
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NOTER

Not 10. Redovisat varde per kategori av finansiella instrument

2019

Finansiella tillgangar
Innehas fér handel
varav valutaderivat

varav réntederivat

Lanefordringar och kundfordringar

22634753
62 507
29324

1290677

Summa finansiella tillgéngar

Finansiella skulder

Innehas fér handel
varav aktiederivat
varav valutaderivat

varav rédntederivat

Ovriga finansiella skulder

23 925 430

14 661
492
431

13738

206 799

Summa finansiella skulder

D Fordran avseende restitutioner redovisas fréin och med 2020 som skattefordringar.

Foregdende dars siffror har justerats

| Pensionsstiftelsen gérs derivattransaktioner med syfte att hantera aktie-, valuta- och rénterisker.
Pensionsstiftelsen tillmpar inte séikringsredovisning och samtliga derivatinstrument kategoriseras

darfér som "Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som innehas for handel". Derivatinstrument

med positivt verkligt varde redovisas som tillgéingar pd raden "Andra Iangfristiga vérdepappersinnehav"
i balansrékningen. Derivatinstrument med negativt verkligt vérde redovisas som skulder pd raden

"Ovriga skulder" i balansrékningen.

Not 11. Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

221 460

2019

Upplupna réntor

Sélda, ej likviderade vardepapper

67 949
32441

Summa

Not 12. Skulder fill kreditinstitut

100 390

2019

Kreditinstitut Sverige
Kreditinstitut inom EU

54 430
24120

Summa

Skuld till kredifinstitut ses som kortfristig och forvantas atervinnas inom ett ér.

Not 13. Ovriga skulder

78 550

2019

Leverantorsskulder
Skuld till nérst&ende féretag
Koépta, ej likviderade vardepapper

Ovrigt

Summa

Arsredovisning 2020
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5489
76 941
27 022
315651

141 003



NOTER

Not 14. Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter

2020 2019
Upplupna sociala avgifter 199 80
Semesterreserv 103 56
Koépta, ej likviderade vardepapper 657 1717
Ovrigt 220 301
Summa 1179 2154
Not 15. Stallda sGkerheter
2020 2019
Pant fér derivatinstrument 74223 114 337
Summa 74 223 114 337
Not 16. Eventualférpliktelser
2020 2019
Solidariskt betalningsansvar for skulder i handelsbolag 17197 23798
varav fill férman for koncern-/intresseféretag 17197 23798

Not 17. Anstéllda och personalkostnader

Verkstallande direktéren och en medarbetare har under dret varit anstélida i Pensionsstiftelsen. Dessutom har 29 medarbetare som tillhér den
gemensamma kapitalférvaltningen inom Folksam varit tillikaanstallda i Pensionsstiftelsen. Personalkostnaderna for dessa medarbetare ingdr i
kostnaden for kapitalfdrvaltningen under dret,

Principer for ersdttning fill ledande befattningshavare
Till styrelsens ledamoter utgdr arvoden och sammantrédesersattningar enligt styrelsens beslut. Erséittning till verkstallande direktdren utgdrs av

grundlén, évriga formdéner och pension. Ingen rérlig erséttning utgar.

2020 Rorig  Ovriga férmaner/ Pensions- Sociala
Léner, ersattningar och évriga fdrmdner Grundién/arvode ersattning ersattningar kostnader kostnader
Manfred Krieger, styrelseordférande -63 - - - -20
Styrelseledamoter -442 - - - -102
Verkstallande direktéren -1354 - -8 -473 -425
Ovriga anstallda -704 - -7 -262 -223
Summa -2563 - -14 -735 -770
2019 Rorig  Ovriga férmaner/ Pensions- Sociala
Léner, ersattningar och évriga formdner Grundién/arvode ersattning ersattningar kostnader kostnader
Manfred Krieger, styrelseordférande -68 - 0 - -21
Styrelseledamoter -498 - -1 - -105
Verkstallande direktéren -1290 - -13 -499 -409
Ovriga anstallda -678 - -7 -260 215
Summa -2534 - -21 -760 -751
Pension

Verkstallande direktdrens pensions@lder ér 65 &r. Pension utgdr enligt gdllande avtal. Utdver férmaner enligt socialforséikringsbalken ska

Pensionsstiftelsen bekosta pensionsfdrmaner for verkstdllande direktéren motsvarande 30 procent av den drliga bruttoldnen. Enligt avtal
med vd utféster Pensionsstiftelsen under anstdliningstiden en familjiepension pd totalt 5,1 miljoner kronor vilken avréknas mot uppsamiat
pensionskapital. N&r pensionskapitalet uppgdr fill 5,1 miljoner kronor upphdr utfastelsen om familiepension att gdilla.

Uppsdgning och avgangsvederlag i
For verkstdllande direktéren gdller en uppségningstid pd sex méanader vid uppsagning frén Pensionsstiffelsen sida. Aven vid uppsdgning
frén verkstallande direktérens sida gdller en uppségningstid pé& sex ménader. Avgdngsvederlag utgdr for vd med 12 ménadsldner.
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NOTER

Not 18. Avstdmning av totalavkastningstabell

Ingdende marknadsvdrde

Utgdende marknadsvérde

Totalavkastning

Tkr 2020-01-01 2020-12-31 2020
Aktier

Aktier och andelar 8 909 908 9372994

Aktierelaterade fordringar och skulder 5949 4532

Akfiederivat, netto -492 -

Likvida medel som ingér i fillgéngsslaget 29317 -6 632

Aktier innan vérderingsskillnader 8944 682 9 370 894 573 574
Varderingsskillnader IFRS P/ Avkastningsvérdering? 6239 -12 637 -18 676
Aktier enligt TAT 8 950 922 9 358 257 554 898
Specialplaceringar

Onoterade investeringsfonder 89 506

Fordringar/skulder samt likvida medel som ingdr i tillgangsslaget 217

Specialplaceringar innan vérderingsskilinader 89723 -1277
Varderingsskillnader IFRS P / Avkastningsvardering? - -
Specialplaceringar enligt TAT 89723 -1277
Rdntebdrande

Obligationer 13 564 861 13 032 526

Upplupen rénta pd rantebdrande vardepapper 68153 49 907

Upplupen rénta réntederivat -204 4241

Ré&ntederivat, netto 15789 19 609

Valutaterminer 62076 100 368

Likvida medel 457 395 325234

Rdntebdrande innan vérderingsskillnader 14 168 070 13 531 885 342 453
Varderingsskillnader IFRS P / Avkastningsvardering? 9 969 13034 2911
Rdntebdrande enligt TAT 14 178 040 13 544919 345 364
Fastigheter

Aktier i intresseféretag 704 366 743 897

Akfier i koncernféretag 300 298 300 298

Lan fill intresseféretag 411107 411107

Lan till koncernféretag 233 763 233 763

Fastigheter innan vérderingsskillnader 1649 534 1 689 065 77 750
Overvérden pga marknadsvérderade tillgéngar 1 853 980 1945 580 91 600
Fastigheter enligt TAT 3503514 3634 645 169 350
Summa placeringstillgdngar enligt TAT 26 632 475 26 627 544 1 068 335

g&ngar i enlighet med IFRS, Inf
gar i enlighet med etablera:

onal Financial Repc
ndard for avkastning:

vardepapper och upplupen ranta t.o.m. likviddag avseende rantebdrande vardepapper, jGmte andra skillnader genfemot IFRS
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NOTER

Not 19. Hadndelser efter balansdagen

Under mars 2021 har lanet till Konsumentkooperationens
pensionsstiftelse Fastighet Stockholm AB (se not 8) aterbetalats
i sin helhet. Amorteringen uppgick till 233 763 tkr.
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Arsredovisningens undertecknande

Stockholm, det datum som framgdr av elektronisk signering

Manfred Krieger

Ordférande

Dan Wallberg Tommy Andersson Anders Johansson
Robert Séderhjelm Pernilla Glad Per-H&kan Waern

Stina Josefsson Fredrik Mandelin Erika Edjerhamn Roupé

Katrin R&cklinger
Verkstdllande direktér

Vér revisionsberdttelse har Idmnats det datum som framgér av elektronisk signering

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor
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REVISIONBERATTELSE

[Revisionsoerarielse

Till styrelsen i Konsumentkooperationens pensionsstiftelse,
org.nr 802001-8423

Rapport om Arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Konsument-
kooperationens pensionsstiftelse for ar 2020.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden réttvisande bild av stiftelsens finansiella stillning per
den 31 december 2020 och av dess finansiella resultat for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig
med arsredovisningens 6vriga delar.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr
oberoende i forhallande till stiftelsen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for véara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for ar 2019 har utforts av en annan
revisor som ldmnat en revisionsberéttelse daterad 16 mars 2020
med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

Styrelsens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas
och att den ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer

ar nodvéndig for att uppritta en arsredovisning som inte innehéller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
bedomningen av stiftelsens formaga att fortsitta verksamheten.
Den upplyser, nér sa ar tillimpligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte
om styrelsen avser att likvidera stiftelsen, upphéra med verksamheten
eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet om att arsredovis-
ningen som helhet inte innehéller nagra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att ldmna
en revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet
dr en hog grad av sikerhet, men dr ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas
paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen.

Arsredovisning 2020
Konsumentkooperationens pensionsstiffelse
Org.nr 802001-8423

Som del av en revision enligt ISA anvéinder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och beddémer vi riskerna for védsentliga felaktigheter
i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgirder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ér tillrackliga
och dndamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter ar hogre én for en vésentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
asidosdttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av stiftelsens interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgér-
der som ér lampliga med hinsyn till omstandigheterna, men inte
for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands
och rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen och
tillhdrande upplysningar.

o drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovisningen.
Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om det finns nagon vésentlig osékerhetsfaktor som avser sidana
héndelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om stiftelsens formaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéttelsen fista uppmérksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den visentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sddana upplysningar ér otillrdckliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhédmtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock
kan framtida hdndelser eller forhallanden gora att en stiftelse inte
langre kan fortsétta verksamheten.

« utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, dédribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hindelserna pa ett sétt som ger en rittvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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REVISIONBERATTELSE

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalande
Utodver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision
av styrelsens forvaltning av Konsumentkooperationens pensionsstiftelse
for ar 2020.

Vi har inte funnit att ndgon styrelseledamot foretagit nagon atgérd
eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda
ersdttningsskyldighet mot stiftelsen.

Grund fér uttalande
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér
oberoende i férhallande till stiftelsen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens ansvar
Det dr styrelsen som har ansvaret for forvaltningen enligt tryggande-
lagen och stadgarna.

Revisorns ansvar

Vart mél betriaffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vért
uttalande, dr att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sdkerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot i nagot visentligt
avseende foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot stiftelsen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot stiftelsen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgirder som utfors baseras pa vér professionella bedomning
med utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen pa sddana atgirder, omradden och forhallanden som é&r
visentliga for verksamheten och dér avsteg och overtradelser skulle
ha sdrskild betydelse for stiftelsens situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som &r relevanta for vart uttalande.

Stockholm, det datum som framgar av elektronisk signering.
Ernst & Young AB

Auktoriserad revisor

Arsredovisning 2020
Konsumentkooperationens pensionsstiffelse
Org.nr 802001-8423
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